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2011 年 6 月 13 日 

数量化投资策略： 

 短期来看，基于超买超卖比例的数量化投资策略，目

前沪深 300 及中小板指下跌风险已充分释放，目前属

于筑底过程。 

 中长期来看，基于估值和情绪的数量化投资策略，建

议对大盘股保持 50%左右仓位水平；建议对中小盘

股票保持 10%左右仓位水平。 

 基于大小盘轮动策略，建议持有前期跌幅较大的小盘

股，关注估值较低的大盘股。 

 基于成长和价值轮动策略，建议持有成长股，回避前

期涨幅过大的价值股。 

产品表现和评论: 

 具有优势产品：日聚金、资产包（静、恒、远系列）、

投资精英之星石、长江二期和投资精英之武当。 

 暂需回避产品：新价值成长一期和投资精英之从容。 

 

 

 

声明 

一、 报告所引用信息和数据均来源于公开资料，本公司力求报告内容和引用资料、

数据的客观与公正，但不对所引用资料、数据本身的准确性和完整性作出保证。 

二、 报告中的任何观点与建议仅供阅读者参考，不构成任何投资依据。阅读者根据

报告作出投资所引致的任何后果，风险自担。 

三、 未经书面授权，任何人不得以任何形式删改、传播、复制或发行本报告。 

A 股市场主要指数一周表现 

 

       A 股市场行业一周表现 
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 基于超买超卖比例的数量化投资策略 

 沪深 300 指数 

 

图 1  沪深 300 指数超买超卖比例 

 

 中小板指数 

 

图 2  沪深 300 指数超买超卖比例 

短期来看，截止到 6 月 10 日，从超买超卖比例看，目前沪深 300 股票和中小板股票都接近底

部了，也就是说，从量化指标来看，目前沪深 300 和中小板指数的下跌风险已经充分释放了，目

前属于筑底过程。 

 

 

 

数量化投资策略 
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 基于估值和情绪的数量化投资策略 

 沪深 300 指数 

 

图 3  沪深 300 指数基于估值和情绪的投资气象图 

中长期来看，截止到 6 月 10 日，在估值维度上，沪深 300 指数的市盈率低于市盈率的下轨

水平，存在较为明显的低估；在情绪维度上，沪深 300 指数的交易量偏差在上周继续下滑，且仍

然处于为负的范围。综合结论是，目前应适度投资大盘股，建议对大盘股保持 50%左右仓位水平。 

 

 中小板综合指数 

 
图 4  中小板综合指数基于估值和情绪的投资气象图 

中长期来看，截止到 6 月 10 日，在估值维度上，中小板综合指数的市盈率低于市盈率的平

均水平，存在一定程度的低估；在情绪维度上，中小板综合指数的交易量偏差在上周出现回升趋

势，但仍处于持续为负的范围。综合结论是，目前应适度投资中小盘股，建议对中小盘股保持 10%

左右仓位水平。 

 
1 模拟结果表明该策略的年化收益率为 29%，年化波动率为 23%，可能面临的最大下跌为 25%，但该结果基于历史数据，仅供参

考。 

 

 

数量化投资策略 



4 
 

 

 

 

 

 

 大小盘轮动策略 

 

图 5  小盘相对大盘优势指标走势图 

注：图中绿色族线代表小盘相对大盘优势的短期趋势；红色族线代表小盘相对大盘优势的中长期趋势 

 

截止到 6 月 10 日，小盘相对大盘优势短期指标与长期指标的走势出现偏离的趋势，短期指

标成功从下方上穿下轨后有所反复，建议持有前期跌幅较大的小盘股，关注估值较低的大盘股。 

 

 成长和价值轮动策略 

 

图 6  成长相对价值优势指标走势图 

注：图中绿色族线代表成长相对价值优势的短期趋势；红色族线代表成长相对价值优势的中长期趋势 

 

截止到 6 月 10 日，成长相对价值优势的短期指标与长期指标的走势出现聚集的趋势，短期

指标成功从下方上穿下轨，建议持有成长股，回避前期涨幅过大的价值股。 

 

 

 

数量化投资策略 
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  业绩表现 

 

图 7  私募证券类产品最新净值                                图 8  私募证券类产品与指数周收益率 
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图 9  私募证券类产品与指数今年以来收益率               图 10 私募证券类产品今年以来最大下跌 

 

 

私募产品表现和评论 



7 
 

-0.51 

-0.49 

-0.49 

-0.48 

-0.46 

-0.43 

-0.42 

-0.40 

-0.40 

-0.40 

-0.39 

-0.37 

-0.33 

-0.29 

-0.29 

-0.29 

-0.27 

-0.27 

-0.27 

-0.26 

-0.26 

-0.26 

-0.26 

-0.26 

-0.26 

-0.26 

-0.23 

-0.18 

-0.17 

-0.17 

-0.17 

-0.17 

-0.16 

-0.14 

-0.14 

-0.13 

-0.11 

-0.09 

-0.08 

-0.05 

-0.04 

-0.03 

0.00 

0.03 

-0.60 -0.50 -0.40 -0.30 -0.20 -0.10 0.00 0.10 

投资精英之星石

新价值成长一期

双核动力2期2号

双核动力5期2号

鹏远

丰煜一期

投资精英之尚雅

投资精英之从容

投资精英之智德

金牛

双核动力5期1号

双核动力2期1号

双核动力3期1号

黄金组合2期1号

从容优势一期

投资精英之朱雀

双核动力4期1号

创业板综合指数

长江二期

双核动力1期5号

双核动力1期3号

双核动力1期2号

双核动力1期4号

双核动力1期1号

双核动力1期6号

双核动力1期7号

投资精英之汇利

德丰

黄金组合1期1号

黄金组合1期3号

黄金组合1期4号

中小板综合指数

东方港湾马拉松

黄金组合1期2号

投资精英之长青藤

投资精英之武当

证大价值三期

中证股票基金指数

凯石三期

沪深300指数

同威一期

启明星

投资精英之淡水泉

Lighthorse稳健成长

今年以来Sharpe比率

-0.51 

-0.49 

-0.49 

-0.48 

-0.46 

-0.43 

-0.42 

-0.40 

-0.40 

-0.40 

-0.39 

-0.37 

-0.33 

-0.29 

-0.29 

-0.29 

-0.27 

-0.27 

-0.27 

-0.26 

-0.26 

-0.26 

-0.26 

-0.26 

-0.26 

-0.26 

-0.23 

-0.18 

-0.17 

-0.17 

-0.17 

-0.17 

-0.16 

-0.14 

-0.14 

-0.13 

-0.11 

-0.09 

-0.08 

-0.05 

-0.04 

-0.03 

0.00 

0.03 

-0.60 -0.50 -0.40 -0.30 -0.20 -0.10 0.00 0.10 

投资精英之星石

新价值成长一期

双核动力2期2号

双核动力5期2号

鹏远

丰煜一期

投资精英之尚雅

投资精英之从容

投资精英之智德

金牛

双核动力5期1号

双核动力2期1号

双核动力3期1号

黄金组合2期1号

从容优势一期

投资精英之朱雀

双核动力4期1号

创业板综合指数

长江二期

双核动力1期5号

双核动力1期3号

双核动力1期2号

双核动力1期4号

双核动力1期1号

双核动力1期6号

双核动力1期7号

投资精英之汇利

德丰

黄金组合1期1号

黄金组合1期3号

黄金组合1期4号

中小板综合指数

东方港湾马拉松

黄金组合1期2号

投资精英之长青藤

投资精英之武当

证大价值三期

中证股票基金指数

凯石三期

沪深300指数

同威一期

启明星

投资精英之淡水泉

Lighthorse稳健成长

今年以来Sharpe比率

-0.61 

-0.49 

-0.47 

-0.45 

-0.45 

-0.43 

-0.43 

-0.42 

-0.42 

-0.41 

-0.40 

-0.39 

-0.38 

-0.35 

-0.34 

-0.31 

-0.30 

-0.30 

-0.29 

-0.28 

-0.28 

-0.28 

-0.28 

-0.28 

-0.27 

-0.27 

-0.27 

-0.25 

-0.24 

-0.21 

-0.20 

-0.20 

-0.20 

-0.20 

-0.18 

-0.17 

-0.17 

-0.13 

-0.13 

-0.11 

-0.05 

-0.04 

0.00 

0.04 

-0.80 -0.60 -0.40 -0.20 0.00 0.20 

投资精英之星石

创业板综合指数

新价值成长一期

鹏远

双核动力2期2号

投资精英之尚雅

投资精英之智德

双核动力5期3号

金牛

丰煜一期

投资精英之从容

双核动力5期1号

双核动力2期1号

双核动力3期1号

长江二期

从容优势一期

黄金组合2期1号

双核动力4期1号

投资精英之朱雀

双核动力1期5号

双核动力1期3号

双核动力1期2号

双核动力1期4号

双核动力1期1号

中小板综合指数

双核动力1期6号

双核动力1期7号

投资精英之汇利

中证股票基金指数

德丰

东方港湾马拉松

黄金组合1期1号

黄金组合1期3号

黄金组合1期4号

投资精英之长青藤

投资精英之武当

黄金组合1期2号

证大价值三期

沪深300指数

凯石三期

同威一期

启明星

投资精英之淡水泉

Lighthorse稳健成长

今年以来Sortino比率

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图11  私募证券类产品与指数今年以来Sharpe比率                       图 12  私募证券类产品与指数今年以来Sortino比率 

注：Sharpe 比率度量的是单位风险（波动率）带来的超额                    注：Sortino 比率度量的是单位下行风险（下跌波

收益率，用来反映经过风险调整后的超额回报。                             动率）带来的超收益率，用来反映经过风险调整后 

                                                                       的超额回报                                             
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 具有优势产品 

综合数量化投资策略的结论，具有优势的产品包括：日聚金、资产包（静、恒、远系列）、投

资精英之星石、长江二期和投资精英之武当。  

 

日聚金：能获得高于市场利率的固定收益； 

资产包（静、恒、远系列）：通过跨市场的资产配置组合，在规避单一市场系统性风险的同时满足

不同风险偏好的投资需求； 

投资精英之星石：善于获得稳定的绝对收益； 

长江二期：稳健而不失灵活，善于捕捉个股； 

投资精英之武当：善于精选个股和组合管理。 

 

 暂需回避产品 

综合数量化投资策略的结论和私募风格，需要回避的产品包括：新价值成长一期和投资精英

之从容。 

 

新价值成长一期：业绩持续较大下滑，风险尚未完全释放。 

投资精英之从容：在公司治理和产品管理上存在一定问题，建议投资者转为其他私募产品。 

 

 

私募产品表现和评论 


